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ABSTRAK 
Penelitian  bertujuan  untuk  menguji pengaruh Manajemen Perpajakan, 
Aset Pajak Tangguhan dan Free Cash Flow terhadap Manajemen Laba,  
populasi emiten sub sektor Food & Beverage pada Bursa Efek Indonesia 
periode 2020-2022. Penelitian  menggunakan  data  kuantitatif,  regresi  
linier  berganda, teknik  pengambilan  sampel  metode purposive  
sampling, diperoleh 30 emiten selama 3 tahun, sampel 90 data, dan 
pengujian hipotesis menggunakan Eviews versi 12, hasilnya 
disimpulkan bahwa (1) Manajemen Perpajakan tidak berpengaruh 
signifikan terhadap Manajemen Laba,  (2) Aset Pajak Tangguhan 
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Manajemen Laba dan (3) 
Free Cash Flow berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 
Manajemen Laba, (4) Manajemen Perpajakan, Aset Pajak Tangguhan 
dan Free Cash Flow secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 
Manajemen Laba. 
 

Kata Kunci: Manajemen Perpajakan, Aset Pajak Tangguhan, Free Cash Flow, 
Manajemen Laba. 
 

ABSTRACT 

The research aims to examine the effect of Tax Management, Deferred Tax 
Assets, and Free Cash Flow on Profit Management, and the population of 
issuers in the Food & Beverage sub-sector on the Indonesian Stock Exchange for 
the 2020-2022 period. The research used quantitative data, multiple linear 
regression, purposive sampling method, obtained from 30 issuers for 3 years, 
sample 90 data, and hypothesis testing using Eviews version 12, the results 
conclude that (1) Tax Management has no significant effect on Profit 
Management, (2) Deferred Tax Assets has a negative and significant effect on 
Profit Management and (3) Free Cash Flow has a negative and significant effect 
on Profit Management, (4) Tax Management, Deferred Tax Assets, and Free 
Cash Flow simultaneously have a significant effect on Profit Management.  
 

Keywords: Tax Management, Deferred Tax Assets, Free Cash Flow, Profit 
Management. 
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PENDAHULUAN 

Manajemen laba merupakan suatu pilihan metode akuntansi yang secara sengaja dipilih 

oleh manajemen untuk tujuan meningkatkan atau menurunkan laba sesuai kebutuhan emiten  

(Wati et al., 2023). Secara keseluruhan, dampak negatif pada jangka panjang dari praktik 

manajemen laba termanifestasi melalui potensi penyesatan informasi terkait kinerja ekonomi 

perusahaan yang diberikan kepada pemangku kepentingan. Praktik ini mendasari upaya 

manajerial dalam mencapai tingkat laba seoptimal mungkin, dengan tujuan memenuhi 

kepentingan baik emiten maupun kepentingan pribadi yang terkait. Laporan laba terkadang 

tidak sepenuhnya mencerminkan realitas ekonomi, mengakibatkan ketidaksesuaian antara 

informasi yang disampaikan kepada investor dan pemegang saham dengan keadaan sebenarnya.  

Praktik manajemen laba yang diimplementasikan oleh para pengelola berkontribusi pada 

distorsi nilai esensial suatu perusahaan dalam laporan keuangannya. Hal ini disebabkan oleh 

ketidaksesuaian informasi yang disajikan dengan realitas kondisi aktual perusahaan, 

mengakibatkan laporan keuangan tidak lagi mencerminkan nilai fundamental dari emitennya. 

(Khoiriyah & Kartika, 2020). Informasi laba sering menjadi target rekayasa tindakan manipulasi 

laba (opportunistic management) untuk memaksimumkan kepuasan manajer, tetapi akan 

merugikan pemegang saham atau investor (Firmansyah et al., 2023). Tindakan opportunistic 

tersebut melibatkan pemilihan kebijakan akuntansi, yang memungkinkan manajemen mengatur 

laba emiten sesuai dengan keinginannya. 

Manajemen perpajakan merupakan upaya emiten dalam hal penanganan pembayaran 

pajak mulai dari perencanaan, pelaksanaan, dan pengendalian (Syahputra et al., 2022). 

Manajemen perpajakan digunakan sebagai upaya untuk meminimalkan beban pajak yang harus 

dibayarkan, emiten harus dapat menyusun manajemen perpajakan yang baik sesuai dengan 

ketentuan perundang-undangan dan emiten juga harus dapat memilih strategi manajemen 

perpajakan yang dapat memberikan manfaat jangka panjang bagi emiten (Devina & Pradipta, 

2021). Kelemahan teoritis dalam peraturan perundang-undangan, digunakan untuk menemukan 

strategi penghindaran pajak yang dapat mengurangi beban pajak. Mutiarani & Rely (2023) dan 

Khoiriyah & Kartika (2020) manajemen perpajakan berpengaruh terhadap manajemen laba. 

Triwahyuni & Umaimah (2023), Dewi & Lubis (2023) dan Ulfa & Dedik (2020) manajemen 

perpajakan tidak berpengaruh terhadap manajemen laba.  

Aset pajak tangguhan timbul karena adanya beda waktu yang menyebabkan terjadinya 

koreksi positif sehingga beban pajak menurut akuntansi lebih kecil daripada beban pajak 

menurut fiskal (Putri & Djohar, 2023). Adanya aset pajak tangguhan menyebabkan beban pajak 

dalam laporan keuangan komersial lebih rendah daripada beban pajak sesuai dengan ketentuan 

Undang-Undang perpajakan, sehingga laba yang diterima akan lebih optimal. Emiten dengan 

aset pajak tangguhan yang tinggi, cenderung mengurangi manajemen laba karena manajemen 

memiliki ketersediaan kredit pajak yang signifikan untuk mengurangi beban pajak di masa 

depan. Firmansyah et al. (2023), Putri & Djohar (2023) dan Novita et al. (2019) aset pajak 
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tangguhan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap manajemen laba. Kartika et al. (2023), 

Nugraheni et al. (2023) dan Ambara & Irawati (2023) aset pajak tangguhan tidak berpengaruh 

terhadap manajemen laba.  

Faktor lain yang dapat mempengaruhi praktik manajemen laba dalam emiten yaitu 

kebijakan free cash flow (Firjatulloh et al., 2023). Free cash flow merupakan arus kas bebas yang 

berasal dari sisa arus kas operasi yang telah dikurangkan dengan pengeluaran modal. Pengaruh 

manajemen laba dapat terlihat dari aliran kas bebas, yang merupakan sisa kas perusahaan setelah 

dikurangi dengan biaya operasional dan pengeluaran modal, yang kemudian digunakan untuk 

membayar dividen kepada investor. Emiten dengan free cash flow tinggi tidak akan melakukan 

manajemen laba, karena meskipun tidak adanya manajemen laba, emiten telah mampu 

meningkatkan harga sahamnya. Ambara & Irawati (2023), Hakim et al. (2023) dan Putriquitha & 

Vivianti (2023) free cash flow berpengaruh negatif dan signifikan terhadap manajemen laba. 

Nugraheni et al. (2023), Firjatulloh et al. (2023) dan Natalie & Pratiwi (2023) free cash flow tidak 

berpengaruh terhadap manajemen laba.  

Masih terdapat kesenjangan penelitian mengenai pengaruh manajemen perpajakan, aset 

pajak tangguhan dan free cash flow terhadap manajemen laba karena hasil penelitian 

sebelumnya terus memberikan hasil yang tidak konsisten. Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk 

memastikan bagaimana tindakan Manajemen laba dapat dipengaruhi oleh manajemen 

perpajakan, aset pajak tangguhan dan free cash flow. 

  

LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS  

Teori Agensi (Agency Theory) 

 Jensen dan Meckling (1976) mendefinisikan teori agensi sebagai hubungan yang bersifat 
kontraktual antara pihak manajemen (agent) dan pemegang saham emiten atau investor 
(principal), yang bertujuan untuk memaksimalkan kepuasan dari masing-masing pribadi yang 
berbentuk keuntungan (Putriquitha & Vivianti, 2023). Benturan kepentingan muncul 
dikarenakan adanya perbedaan tujuan yang ingin dicapai, principal menginginkan tingkat 
return yang tinggi dari investasinya sementara manajer menginginkan kompensasi atau bonus 
atas pencapaian dan kinerja emiten (Gulo & Mappadang, 2022).  

Teori Sinyal (Signalling Theory) 

 Teori sinyal pertama kali dicetuskan dalam penelitian yang berjudul Job Market Signaling 
oleh Spance 1973 (Nurfitriani & Hidayat, 2021). Teori sinyal menguraikan cara yang seharusnya 
digunakan oleh suatu emiten dalam memberikan sinyal kepada pemakai laporan keuangan, 
Bagian manajemen emiten memiliki pemahaman yang lebih mendalam mengenai prospek 
emiten di masa depan dan memiliki akses ke berbagai informasi emiten. Mendorong emiten 
untuk memberikan informasi laporan keuangan pada pihak eksternal (Piani & Safii, 2023). 
Emiten akan melakukan berbagai upaya agar dapat mencapai target laba yang sudah ditetapkan, 
salah satunya dengan melakukan manajemen laba. 
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Teori Akuntansi Positif (Positive Accounting Theory) 

 Telori akulntansi positif belrkaitan de lngan manajelmeln laba (elarning managelmelnt). 
Melngulngkapkan bahwasannya manajelr melmiliki kulasa ulntulk bisa melmilih proseldulr akulntansi 
yang selsulai delngan proseldulr pilihan manaje lr telrselbult, melnjadikan selorang manaje lr dapat 
melmilih langkah mana yang bisa me lningkatkan ataul melnulrulnkan ulntulng yang sellanjultkan 
dimodifikasi dalam laporan kelulangan (Nulgrahelni elt al., 2023). Delngan adanya ke lbelbasan 
telrselbult, manajelr celndelrulng akan telrgoda ulntulk mellakulkan tindakan yang dise lbult selbagai 
tindakan opportulnistic. Pihak manajelmeln, selbagai bagian intelrnal elmiteln, akan melnggulnakan 
pellulang telrselbult ulntulk kelulntulngan pribadi. Manajelmeln laba yang melncakulp praktik 
manipullasi laporan kelulangan, diyakini mu lncull karelna tuljulan telrtelntul dari manajelr dalam 
melnyulsuln laporan kelulangan. 

Manajemen Perpajakan 

Manajelmeln pelrpajakan dapat diartikan selbagai sulatul ulsaha melnyellulrulh yang dilakulkan 
manajelr pajak dalam sulatul elmiteln agar hal-hal yang belrhulbulngan delngan pelrpajakan dalam 
elmiteln telrselbult dapat dike llola delngan baik, elfisieln, dan elkonomis, selhingga akan melmbelrikan 
kontribulsi yang maksimu lm bagi elmiteln (Tamira elt al., 2023).Manajelmeln pelrpajakan tidak 
belrtuljulan ulntulk melnggulnakan pellulang yang ada dalam relgullasi pelrpajakan ulntulk melngulrangi 
belban pajak. Fitria elt al. (2023) melnggulnakan rulmuls Corporatel Tax to Tulrn Ovelr Ratio (CTTOR) 
dalam melngulkulr manajelmeln pelrpajakan, yang melnulnjulkkan belsarnya belban pajak pelnghasilan 
dalam sulatul tahuln telrhadap pelndapatan, delngan rulmuls:  

𝑪𝑻𝑻𝑶𝑹 =  
𝑩𝒆𝒃𝒂𝒏 𝒑𝒂𝒋𝒂𝒌 𝒑𝒆𝒏𝒈𝒉𝒂𝒔𝒊𝒍𝒂𝒏

𝑷𝒆𝒏𝒅𝒂𝒑𝒂𝒕𝒂𝒏
 

Aset Pajak Tangguhan 

 Aselt pajak tanggulhan melrulpakan aselt yang telrjadi apabila pelrbeldaan waktul 

melnyelbabkan korelksi positif yang belrakibat belban pajak melnulrult akulntansi komelrsial lelbih 

kelcil dibanding belban pajak melnulrult Ulndang-Ulndang pelrpajakan (Silalahi & Ginting, 2022). 

Pelnilaian kelmbali aktiva pajak tanggulhan (delfelrreld tax asselts) haruls dilakulkan seltiap tanggal 

nelraca, telrkait delngan kelmulngkinan dapat ataul tidaknya pelmullihan aktiva pajak tanggulhan 

(delfelrreld tax asselts) direlalisasikan dalam pe lriodel melndatang (Nulgrahelni elt al., 2023). Adanya 

aselt pajak tanggulhan dapat melngulrangi pajak yang dikelnakan elmiteln. Ghonia & Seltia (2023) 

melngulkulr aselt pajak tanggulhan delngan pelrulbahan nilai aselt pajak tanggu lhan pada akhir 

pelriodel it delngan it-1 dibagi delngan aktiva pajak tanggulhan akhir pelriodel t-1, delngan rulmuls: 

𝐀𝐏𝐓 =  
𝚫 𝑨𝒔𝒆𝒕 𝒑𝒂𝒋𝒂𝒌 𝒕𝒂𝒏𝒈𝒈𝒖𝒉𝒂𝒏 𝒊𝒕

𝑨𝒔𝒆𝒕 𝒑𝒂𝒋𝒂𝒌 𝒕𝒂𝒏𝒈𝒈𝒖𝒉𝒂𝒏 𝒊𝒕 − 𝟏
 

Free Cash Flow  

Frelel cash flow melrulpakan aruls kas belbas yang belrasal dari sisa aruls kas opelrasi yang 

tellah dikulrangkan delngan pelngellularan modal (Nataliel & Pratiwi, 2023). Frelel cash flow 

dialokasikan kelpada invelstor selsuldah elmiteln mellaksanakan selmula invelstasi dan modal kelrja 
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yang dibu ltulhkan ulntulk melngawasi opelrasinya belrjalan lancar. Ullfa & Deldik (2020) frelel cash 

flow diulkulr dari sellisih aruls kas kelgiatan opelrasi elmiteln selrta aruls kas kelgiatan invelstasi, seltellah 

itul dibagi total ase lt pada satul pelriodel, delngan rulmuls: 

𝑭𝑪𝑭 =  
𝑨𝒓𝒖𝒔 𝑲𝒂𝒔 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒔𝒊 −  𝑨𝒓𝒖𝒔 𝒌𝒂𝒔 𝑰𝒏𝒗𝒆𝒔𝒕𝒂𝒔𝒊

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕
 

Manajemen Laba  

Manajelmeln laba melrulpakan tindakan melmanipullasi laporan kelulangan yang dilaku lkan 

delngan sulatul cara lelgal ulntulk melnyelsulaikan laba elmiteln delngan sulatul kelbijakan manajelmeln 

Fitri & Machdar (2023). Praktik manaje lmeln laba dianggap wajar ole lh elmiteln ulntulk 

melnyelsulaikan laba gulna melncapai pellaporan laba se lsulai delngan tuljulan telrtelntul. Manajelmeln 

laba dihitulng melnggulnakan ulkulran discreltionary accrulal delngan rulmuls Jonels modell yang 

dimodifikasi (Ninasari elt al., 2023). Langkah melnghitulng manajelmeln laba selbagai belrikult: 

1. Melnghitulng Total Accru lal (TA) yaitul delngan cara melnghitulng laba belrsih pelriodel pelnellitian 

dikulrangi delngan aruls kas opelrasi.  

𝑻𝑨𝑪 = 𝑵𝑰𝒊𝒕 − 𝑪𝑭𝑶𝒊𝒕 

2. Sellanju ltnya hasil dari pelrhitulngan total akrulal dielstimasi delngan melnggulnakan Ordinary 

Lelast Squ larel, delngan rulmuls: 

𝑻𝑨𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
=  𝜷𝟏 (

𝟏

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
) +  𝜷𝟐 (

𝚫𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
) +  𝜷𝟑 (

𝑷𝑷𝑬𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
) + 𝜺 

3. Melnghitulng nilai Non-Discreltionary Accru lals delngan melnggulnakan koelfisieln relgrelsi pada 

poin 2, delngan rulmuls: 

𝑵𝑫𝑨𝒊𝒕 =   𝜷𝟏 (
𝟏

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
) +  𝜷𝟐 (

𝚫𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
−  

𝚫𝑹𝑬𝑪𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
) +  𝜷𝟑 (

𝑷𝑷𝑬𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
) + 𝜺 

4. Melnghitulng nilai Discreltionary Accru lal, delngan rulmuls: 

𝑫𝑨𝒊𝒕 =  
𝑻𝑨𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕 − 𝟏
− 𝑵𝑫𝑨𝒊𝒕  

Keterangan: 
TAC   = Total Accrulal 
NIit  = Ne lt Income l elmiteln i dalam pelriodel tahuln t 
CFOit   = Cash Flow Opelration elmiteln i dalam pelriodel tahuln t 
TAit   = Total Accrulal elmiteln i dalam pelriodel tahuln t 
Ait-1   = Total Asselts elmiteln i dalam pelriodel tahuln t-1 
ΔRElVit  = Pelndapatan elmiteln i pada tahuln t dikulrangi delngan pelndapatan elmiteln i pada tahuln t-

1 
PPElit   = Aktiva teltap (gross) elmiteln i pada tahuln ke l t 
ΔRElCit  = Piultang i pada tahuln t dikulrangi delngan piultang i pada tahu ln t-1 
DAit  = Discreltionary Accrulals elmiteln i dalam pelriodel tahuln t 
NDAit  = Non-Discreltionary Accrulals elmiteln i dalam pelriodel tahuln t 
ε   = e lrror 
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Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Manajemen Perpajakan Terhadap Manajemen Laba 

Manajelmeln pelrpajakan melrulpakan sulatul aktivitas yang dapat dilakulkan pihak 

manajelmeln ulntulk mellaksanakan kelwajiban pajaknya delngan belnar namuln melminimalisir biaya 

pajak telrselbult delngan tuljulan melningkatkan laba Elmiteln (Nulrfitriani & Hidayat, 2021). Praktik 

manajelmeln pelrpajakan yaitul sulatul ulpaya ulntulk melngulrangi belban pajak selcara lelgal. 

Manajelmeln pelrpajakan dilakulkan delngan melmanfaatkan pellulang yang ada dalam relgullasi 

pelrpajakan ulntulk melngulrangi belban pajak, namuln pelnggulnaan stratelgi haruls teltap belrada 

dalam pelratulran pelrpajakan yang be lrlakul. Pelmanfaatan dapat digulnakan selbagai alat dalam 

manajelmeln laba agar laba yang dihasikan dapat optimal. Multiarani & Relly (2023) dan Khoiriyah 

& Kartika (2020) manajelmeln pelrpajakan belrpelngarulh telrhadap manajelmeln laba. 

H1: Manajemen Perpajakan Berpengaruh Terhadap Manajemen Laba 

Pengaruh Aset Pajak Tangguhan Terhadap Manajemen Laba 

Aselt pajak tanggulhan melrulpakan aselt yang telrjadi apabila pelrbeldaan waktul 

melnyelbabkan korelksi positif yang belrakibat belban pajak melnulrult akulntansi komelrsial lelbih 

kelcil dibanding belban pajak melnulrult U lndang-Ulndang Pajak (Silalahi & Ginting, 2022).Aselt 

pajak tanggulhan direlalisasikan di masa me lndatang karelna adanya pelrbeldaan selmelntara yang 

dapat dikulrangkan, belrsama delngan sisa kompe lnsasi dari kelrulgian. Apabila elmiteln melncatat 

pelndapatan lelbih awal ataul melnulnda pelncatatan belban delmi kelulntulngan akulntansi, akan 

belrdampak pada pelningkatan nilai ase lt pajak tanggulhan. Julmlah aselt dari pajak tanggulhan yang 

dicatat selmakin tinggi olelh elmiteln melngindikasikan telrjadinya manaje lmeln laba (Pultri & Djohar, 

2023).  Firmansyah elt al. (2023), Pultri & Djohar (2023) dan Novita elt al. (2019) aselt pajak tanggulhan 

belrpelngaru lh nelgatif dan signifikan telrhadap manaje lmeln laba. 

H2: Aset Pajak Tangguhan Berpengaruh Terhadap Manajemen Laba 

Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Manajemen Laba 

Frelel cash flow melrulpakan sisa kas elmiteln yang dapat dipelrgulnakan ulntulk mellakulkan 

pelmbayaran divide ln atau l mellakulkan elkspansi pada elmiteln (Nataliel & Pratiwi, 2023). Selmakin 

tinggi aruls kas belbas yang dimiliki sulatul elmiteln maka elmiteln telrselbult selmakin selhat karelna 

elmiteln melmpulnyai kas yang telrseldia ulntulk pelrtulmbulhan, pelmbayaran ultang krelditulr dan ju lga 

divideln kelpada pelmelgang saham (Ambara & Irawati, 2023). Telori agelnsi melnyatakan bahwa 

konflik kelpelntingan telrjadi karelna pelrbeldaan kelpelntingan antara prinsipal delngan ageln (Hakim 

elt al., 2023). Prinsipal belrkelinginan melningkatkan kelseljahtelraannya mellaluli divideln dari frelel 

cash flow, namu ln bagi manajelr, pelmbagian divideln dianggap dapat melngulrangi sulmbelr daya 

yang dapat digulnakan u lntulk invelstasi . Ambara & Irawati (2023), Hakim elt al. (2023) dan 
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Pultriqulitha & Vivianti (2023) frelel cash flow belrpelngarulh nelgatif dan signifikan telrhadap 

manajelmeln laba. 

H3: Free Cash Flow Berpengaruh Terhadap Manajemen Laba 

Pengaruh Manajemen Perpajakan, Aset Pajak Tangguhan dan Free Cash Flow 

Terhadap Manajemen Laba 

Manajelmeln laba telrmotivasi olelh banyak faktor yaitul motivasi relncana bonu ls, kontrak 

ultang jangka panjang, motivasi pe lrpajakan, pelnawaran saham pelrdana, pelnawaran obligasi 

pelrdana, dan motivasi politik. Faktor pelrpajakan yang dapat melmpelngarulhi manajelmeln laba 

diantaranya yaitu l aselt pajak tanggu lhan dan manajelmeln pelrpajakan. Aselt pajak tanggulhan 

mulncull karelna pelrbeldaan waktul yang melnghasilkan korelksi positif selhingga belban pajak 

melnulrult akulntansi lelbih kelcil daripada be lban pajak me lnulrult fiskal, akibatnya be lban pajak 

pelriodel melndatang dapat lelbih kelcil dan didapat laba maksimal. Manaje lmeln pelrpajakan 

dilakulkan delngan melnggulnakan kellelmahan teloritis dalam pelratulran pelrulndang-ulndangan, 

kelmuldian disulsuln seldelmikian ru lpa ulntulk melnelmulkan stratelgi pelnghindaran pajak yang dapat 

melngulrangi belban pajak se lhingga dipelrolelh laba optimal. Bagi elmiteln yang melmiliki aruls kas 

tinggi celndelrulng melngalami masalah ke lagelnan. Invelstor belrkelinginan melningkatkan 

kelseljahtelraannya mellaluli divideln dari frelel cash flow, namuln bagi manajelr, pelmbagian divide ln 

dianggap dapat me lngulrangi su lmbelr daya yang dapat digulnakan ulntulk invelstasi kelmbali. 

H4: Manajemen Perpajakan,  Aset Pajak Tangguhan dan Free Cash Flow Secara Simultan 

Berpengaruh Terhadap Manajemen Laba 

 

Gambar 1. Rerangka Konseptual 

METODE PENELITIAN  

Pelnellitian melnggulnakan analisis statistik de lskriptif delngan meltodel kulantitatif. Popu llasi 

pelnellitian yaitu l elmiteln sulb selktor food & belvelragel pada Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 2020-2022, 

yang telrdiri dari 63 elmiteln. Pelnellitian melnggulnakan telknik pulrposivel sampling. Pulrposive l 

sampling melrulpakan telknik pelnelntulan sampell delngan pelrtimbangan atau l kritelria-kritelria 

telrtelntul (Suljarwelni & Ultami, 2019).  Dari 63 elmiteln sulb selktor food & belvelragel pada Bulrsa Elfelk 

Manajemen Perpajakan (X1) 

Aset Pajak Tangguhan (X2) 

Free Cash Flow (X3) 

Manajemen Laba (Y) 

H1 

 H2 

H3 

H4 
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Indonelsia pelriodel 2020-2022, 30 elmiteln melmelnulhi syarat selbagai sampell pelnellitian. Pelnellitian 

melnggulnakan data se lkulndelr belrulpa laporan kelulangan elmiteln yang dipelrolelh dari situls relsmi 

Bulrsa Elfelk Indonelsia www.idx.co.id, se llain itul data ataul informasi lain dipelrolelh dari situls 

elmiteln. Alat analisis dan pelnguljian yang digulnakan yaitu l analisis statistik delskriptif, elstimasi 

modell, ulji modell, ulji asulmsi klasik, analisis relgrelsi linelar belrganda dan u lji hipotelsis 

melnggulnakan Elvielws velrsi 12. Ulntulk melngelstimasi parameltelr modell delngan data panell, 

telrdapat tiga telknik (modell) yang telrdiri dari Common Elffelct, Fixeld E lffelct dan Random Elffelct. 

Keltiga modell pelndelkatan dalam analisis data panell. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Analisis Statistik Deskriptif 

Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 

Analisis statistik delskriptif melnulnjulkkan hasil selbagai belrikult: 

1. Variabell Manajelmeln Pelrpajakan (X1) melmiliki nilai rata-rata selbelsar 0.028843 melnulnjulkan 

bahwa manajelmeln pelrpajakan pada elmiteln lelbih relndah karelna nilai rata-rata melndelkati 

minimulm yaitul selbelsar 0.000617, dan me lmiliki nilai rata-rata selbelsar 0.028843 yang lelbih 

belsar dari nilai standar de lviasi yaitul 0.022523. Hal ini melnulnjulkan bahwa data sampell 

manajelmeln pelrpajakan melmiliki pelnyimpangan data yang relndah maka pelnyelbaran 

nilainya melrata.  

2. Variabell Aselt Pajak Tanggulhan (X2) melmiliki nilai rata-rata selbelsar 0.303325 melnulnjulkan 

bahwa aselt pajak tanggulhan pada elmiteln lelbih relndah karelna nilai rata-rata melndelkati 

minimulm yaitul selbelsar -0.847826, dan me lmiliki nilai rata-rata selbelsar 0.303325 yang le lbih 

kelcil dari nilai standar de lviasi yaitul 2.564154. Hal ini melnulnjulkan bahwa data sampe ll aselt 
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pajak tanggulhan melmiliki pelnyimpangan data yang tinggi maka pelnyelbaran nilainya tidak 

melrata.  

3. Variabell Frelel Cash Flow (X3) me lmiliki nilai rata-rata selbelsar 0.176928 me lnulnjulkan bahwa 

frelel cash flow pada e lmiteln lelbih relndah karelna nilai rata-rata melndelkati minimulm yaitul 

selbelsar -0.127993, dan melmiliki nilai rata-rata selbelsar 0.176928 yang le lbih belsar dari nilai 

standar delviasi yaitul 0.168275. Hal ini me lnulnjulkan bahwa data sampell frelel cash flow 

melmiliki pelnyimpangan data yang re lndah maka pelnyelbaran nilainya melrata.  

4. Variabell Manajelmeln Laba (Y) me lmiliki nilai rata-rata selbelsar -0.039478 me lnulnjulkan bahwa 

manajelmeln laba pada elmiteln lelbih relndah karelna nilai rata-rata melndelkati minimulm yaitul 

selbelsar-0.389710, dan melmiliki nilai rata-rata selbelsar -0.039478 yang lelbih kelcil dari nilai 

standar delviasi yaitu l 0.092716. Hal ini me lnulnjulkan bahwa data sampe ll manajelmeln laba 

melmiliki pelnyimpangan data yang tinggi maka pelnyelbaran nilainya tidak me lrata.  

Pemilihan Model Regresi Data Panel 

Uji Chow 

Tabel 2. Hasil Uji Chow 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 

H0: Apabila probabilitas > 0.05 : Modell Common Elffelct  

H1: Apabila probabilitas < 0.05 : Modell Fixeld E lffelct 

Belrdasarkan hasil ulji chow, melnulnjulkkan bahwa nilai probability cross selction chi sqularel 

yang lelbih kelcil dibandingkan de lngan nilai signifikansi, yakni 0,0001 < 0.05. Maka H0 ditolak, 

selhingga modell relgrelsi selmelntara yang telpat yaitul Fixeld E lffelct Modell (FE lM). Prosels sellanju ltnya 

haruls mellaluli ulji Haulsman. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 2.189439 (29,57) 0.0058

Cross-section Chi-square 67.369190 29 0.0001
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Uji Hausman 
Tabel 3. Hasil Uji Hausman 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 

H0 : Apabila probabilitas > 0.05 : Modell Random Elffelct 

H1 : Apabila probabilitas < 0.05 : Mode ll Fixeld E lffelct 

Hasil ulji haulsman, melnulnjulkkan bahwa nilai probability cross se lction random yang le lbih 

kelcil dibandingkan delngan nilai signifikansi, yakni 0,0065 < 0.05. Maka H0 ditolak, se lhingga 

modell relgrelsi yang telpat yaitul Fixeld E lffelct Modell (FE lM). Prosels sellanju ltnya tidak pelrlul 

mellakulkan ulji Lagrangel Mulltiplielr karelna hasil Fixeld Elffelct Modell (FE lM) suldah paling telpat. 

Uji Multikolinearitas 
Tabel 4. Hasil Uji Multikolinearitas 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 

Hasil ulji mulltikolinelaritas melnulnjulkkan nilai korellasi antar variabell indelpelndeln dalam 

pelnellitian ini kulrang dari 0.80, dapat disimpu llkan bahwa tidak ada masalah mu lltikolinelaritas 

antar variabell indelpelndeln dalam modell relgrelsi. 

Uji Heteroskedastisitas – Glejser 

Tabel 5. Hasil Uji Heteroskedastisitas – Glejser 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 

 Hasil u lji heltelroskeldastisitas melnulnjulkkan bahwa nilai probabilitas le lbih belsar dari 0.05, 

dapat disimpullkan bahwa tidak ada masalah he ltelroskeldastisitas. 
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Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 6. Hasil Regresi Data Panel (FEM) 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 

Y = -0.0350976178912 + 1.17104194128*X1 - 0.00934233855396*X2 - 0.199646643191*X3 

Belrdasarkan tabell 6, maka dipelrolelh hasil pelrsamaan relgrelsi data panell selbagai belrikult: 

1. Nilai konstanta se lbe lsar -0,035098 artinya apabila manaje lme ln pe lrpajakan (X1), ase lt 

pajak tanggulhan (X2) dan fre lel cash flow (X3) be lrnilai 0 (nol) maka manaje lme ln laba 

(Y) akan be lrnilai -0,035098. 

2. Nilai koelfisieln manajelme ln pelrpajakan (X1) selbe lsar 1.17104194128 delngan arah 

positif, artinya apabila variabell manaje lmeln pe lrpajakan (X1) melngalami ke lnaikan 

se lbe lsar satu l satulan maka akan me lningkatkan manaje lmeln laba (Y) se lbe lsar 

1.17104194128 delngan asulmsi variabell indelpe lndeln lainnya konstan/teltap.  

3. Nilai koelfisieln ase lt pajak tanggu lhan (X2) se lbe lsar 0.00934233855396 delngan arah 

ne lgatif, artinya apabila variabell aselt pajak tanggu lhan (X2) me lngalami pe lnulrulnan 

se lbe lsar satul satulan maka akan me lnulrulnkan manajelme ln laba (Y) se lbe lsar 

0.00934233855396 delngan asulmsi variabe ll indelpe lndeln lainnya konstan/teltap.  

4. Nilai koelfisieln frele l cash flow (X3) se lbe lsar 0.199646643191 delngan arah ne lgatif, 

artinya apabila variabell aselt pajak tanggu lhan (X2) melngalami pelnulrulnan se lbe lsar 

satul satulan, akan me lnulrulnkan manaje lmeln laba (Y) se lbe lsar 0.199646643191 delngan 

asulmsi variabell indelpe lndeln lainnya konstan/teltap.  

Uji t (Uji Parsial) 

Tabel 7. Hasil Uji t (Uji Parsial) 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 
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Pada tabell 7, dipelrolelh kelsimpullan selbagai belrikult: 

1. Variabell manajelme ln pelrpajakan melmpulnyai t hitulng se lbe lsar 1.0271361 > 1.988 (t 

tabe ll) delngan sig. 0.3087  < 0.05 (α) atau l nilai signifikansi lelbih belsar dari 0.05, maka 

dari itul H1 ditolak selhingga manaje lme ln pelrpajakan tidak belrpe lngarulh signifikan 

telrhadap manajelme ln laba.  

2. Variabell ase lt pajak tanggu lhan me lmpulnyai t hitulng se lbe lsar -2.694261 > -1.988 (t tabell) 

delngan sig. 0.0093 < 0.05 (α) atau l nilai signifikansi lelbih ke lcil dari 0.05, maka dari itul 

H1 ditelrima se lhingga ase lt pajak tanggu lhan belrpe lngarulh ne lgatif dan signifikan 

telrhadap manajelme ln laba. 

3. Variabell frele l cash flow melmpulnyai t hitulng se lbe lsar -3.061845 > -1.988 (t tabell) 

delngan sig. 0.0034 < 0.05 (α) atau l nilai signifikansi lelbih ke lcil dari 0.05, maka dari itul 

H1 ditelrima selhingga frele l cash flow be lrpelngarulh ne lgatif dan signifikan te lrhadap 

manaje lmeln laba. 

Uji F (Simultan) 
Tabel 8. Hasil Uji F (Simultan) 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 

Hasil u lji F pada tabe ll 4.11 di atas, dike ltahuli nilai F hitu lng selbelsar 3.256711. Selmelntara 

nilai F-tabell ( = 0.05, df1 = 3 dan df2 = 86) dipelrolelh selbelsar 2.71. Delngan delmikian maka nilai 

F hitulng lelbih belsar dari nilai F tabe ll (3.256711 > 2.71). Sellain itul apabila dilihat dari nilai 

probability melnulnjulkkan angka se lbelsar 0.000050 yang be lrarti lelbih kelcil dari nilai signifikansi 

(0.05). Maka dapat disimpullkan bahwa variabe ll manajelmeln pelrpajakan, ase lt pajak tanggulhan 

dan frelel cash flow selcara belrsama-sama melmiliki pelngarulh signifikan telrhadap manajelmeln laba. 
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Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Tabel 9. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

 
Sumber: Hasil Output Eviews, 2023. 

 Hasil ulji Koelfisieln Deltelrminasi (R2 ) diatas, dipelrolelh nilai Adjulsteld R-Sqularel selbelsar 

0.45. Nilai telrselbult melnyimpullkan bahwa variabe ll manajelmeln pelrpajakan, aselt pajak tanggulhan 

dan frelel cash flow mampul melmpelngarulhi manajelmeln laba selbelsar 45%, seldangkan sisanya 

selbelsar 55% dijellaskan olelh faktor lain dilu lar variabell pelnellitian. 

KESIMPULAN  

Dari hasil pelnellitian dan pelmbahasan yang te llah dilaku lkan, disimpullkan bahwa 

pelnellitian ini tidak mampul melmbulktikan pelngarulh manajelmeln pelrpajakan telrhadap 

manajelmeln laba. Namuln, pelnellitian ini mampul melmbulktikan pelngarulh aselt pajak tanggu lhan 

telrhadap manajelmeln laba de lngan arah nelgatif dan mampul melmbulktikan pelngarulh frelel cash 

flow telrhadap manajelmeln laba. Selcara simu lltan pelnellitian ini mampul melmbulktikan pelngarulh 

manajelmeln pelrpajakan, aselt pajak tanggu lhan dan frelel cash flow telrhadap manaje lmeln laba. 

Pelnellitian ini diharapkan dapat melningkatan wawasan dan pelmahaman bagi pelnullis, melnjadi 

pelrtimbangan pelnting bagi elmiteln dalam pelngambilan kelpultulsan dan elvalulasi kelbijakan, selrta 

melmbelrikan informasi dan relfelrelnsi tambahan bagi calon pelnelliti yang akan me lngelksplorasi 

topik-topik telrkait di masa melndatang. Keltelrbatasan pelnellitian ini yaitu l masih telrbatas pada 

elmiteln sulb selktor food & be lvelragel, selhingga hasilnya tidak dapat digelnelralisasi u lntulk indulstri 

lain, sampell yang digulnakan telrbatas dan pelriodel pelnellitian yang rellatif singkat, pelnellitian 

hanya melnggulnakan 3 (tiga) variabe ll indelpelndelnt, banyak pelrulsahaan tidak melmelnulhi kritelria 

pulrposivel sampling yang dite ltapkan olelh pelnelliti. Selhingga saran ulntulk pelnelliti sellanju ltnya 

agar melnambah objelk pelnellitian, tidak hanya te lrbatas pada elmiteln sulb selktor food & belvelragel 

teltapi pada selktor lainnya, melnambah ju lmlah sampell dan pelriodel pelngamatan selrta 

melnggulnakan variabe ll lainnya yang  bellulm ditelliti. 
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